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Nem vart helyrol kapott kemény kritikat a tervezett
vagyonado: elmarado6 beruhazasok, menekiilo
startupok, Kkitiriilo tozsde johet

Vigh Gabor

A Pénziigyminisztérium vagyonado-tervezete nem a jovedelmet, hanem a vagyon év végi értékét
adoztatja. Az ad6zo ezt a mar megadoztatott pénzébdl fizeti, évrol évre, akkor is, ha a vagyon egy
forintot sem hozott. A tervezet a teherbiré képességre hivatkozik, a szabalyok viszont t6bb
ponton ellentmondanak ennek, a hatasvizsgalat pedig az adminisztrativ terhet o forintnak
szamolja — fogalmazott érdekl6déstinkre Keresztes Attila. Az Astrasun Solar elnok-
vezérigazgatdja az Economxnak részletesen elemezte a vagyonado-tervezetét.

Mit tartalmaz a Pénziigyminisztérium vagyonado-
tervezete?

Az ad6 évente a legalabb 1 milliard forint nett6 vagyonnal rendelkez6 maganszemélyeket és
vagyonkezel6ket terheli: a kiiszob feletti rész 1 szazalékat, a 100 milliard forintot meghaladé
résznél 1,5 szazalékat kell megfizetni. A cég nem addéalany, de a tulajdonos a cégben 1évo
részesedése utan fizet. A belfoldi illet6ségii ad6zo6 a vilag minden vagyona utan
adozik, a kiilfoldi csak a magyarorszagi ingatlana és a magyar jog szerinti
tarsasagban 1évo részesedése utan.

A bevallas onadozassal, a targyévet kovet6 augusztus 31-ig esedékes; a torvény 2026.
december 15-én lépne hatalyba.

Az igen rovid hatasvizsgalati lap szerint négy évre 800 milliard forint bevételt terveznek, vagyis
évi 200 milliardot.

Halmozott ad6zas: miért probléma a hozamtoél
figgetlen ado?

A vagyonadot az ad6zo a sajat leadozott pénzébdl fizeti, a vagyon értéke utén, attol fiiggetleniil,
hogy az adott évben termelt-e jovedelmet.

»Ez oriasi problémékat okozhat. A vagyonad6 igy nem vonhato le a személyi jovedelemadobdl, a
tarsasagi adobol és az osztalékadobol sem. Ugyanaz a vagyon tobbszor adozik: keletkezésekor,
hozaménak realizalasakor és minden év végén az adlloméanya utan” — fogalmazott Keresztes
Attila.

A cégvezet6 ramutatott arra, hogy a preambulum az ad6 céljaként a teherbir6 képesség aranyos
bevonasat jeloli meg, az adb6alap azonban a vagyon értéke. A kiilonbség ott latszik, ahol a vagyon
kevés pénzt termel vagy semmit:

a negativ atlagos eredményti cég is a sajat tokéje harmada utan adozik (1. melléklet 1.);

a foldteriilet a veszteséges gazdasagnal is teljes értéken szamit (13. § (4));

a zarolt pénz 100 szazalékon adoalap. Ez azt jelenti, ha zalogjog terhel valamit, azt mégis
teljes értéken kell beszamitani az adoéba. (21. §).

A fizetési konnyités legfeljebb 12, kivételesen 24 honapra adhato, kérelemre;
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e automatikus részletfizetés nincs (26. §).
e Az adoé viszont évente ismétlédik, igy a végén a vagyon felélése vagy kényszerértékesitése
all.

Sok vallalkozas, maganszemély részére most az ésszerli dontés, hogy akar az év vége
el6tt épitsen le, adjon el a vagyonabol, hogy az egymilliardos sav ala cstisszon. Ennek
viszont példaul ingatlanpiaci hatasa is lehet

— hangstlyozta Keresztes Attila.

Naperomii, termofold, miigytijtemény: konkrét példak
a gyakorlatbol

A szakért6 szerint egy nap- vagy széler6mi akkor sem fedezi az adot, ha a t6kéjére adozas utan
csak 2—4 szazalékot hoz. A tulajdonoshoz ugyanis kevesebb jut, mint a cég nyeresége: a
nyereséget el6bb a tarsasagi adoé (9 szazalék) és az ipartizési ad6 (legfeljebb 2 szazalék, a nettod
arbevétel alapjan), majd az osztaléknal a személyi jovedelemado (15 szazalék) és a szocialis
hozzajarulasi ado (13 szazalék, évi 7 747 200 forintos fels6 hatarig) terheli.

Naperomiinél a hozam felét is elviheti a vagyonado

A tablazat azt mutatja, mekkora ad6zas el6tti nyereség kell ahhoz, hogy a tulajdonosnak adézas
utan a megadott hozam maradjon, és ennek hanyadat viszi el a vagyonado:

Mennyit visz el a vagyonad6?

Tulajdonosnal Ehhez ds’zu’kseges A vagyon(ailfio a A vagyon(;lflo a
adozas ,acozas maraco maraco
el6tti nyereség hozam hanyada, haa hozam hanyada, ha

utan maradoé hozam
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aban) szamit (1%) képlettel értékelik
2% 3,0—3,9% 50% 22-23%
3% 4,3-5,4% 33% 16—17%
4% 5,6—6,9% 25% 14-15%
6% 8,2-10,0% 17% 11-12%

Keresztes Attila sajat szamitasa alapjan felveti: példaul egy tarsasag a teljes nyereségét
osztalékként kifizeti; az ipartizési ado6 a sajat t6ke 0,4—0,8 szazaléka (azt feltételezve, hogy az
arbevétel a sajat tGke 20—40 szazaléka); a tartomany alsé értéke a szoch6t mar nem fizetd, felsé
értéke a szochot is fizetd tulajdonosra vonatkozik. Ertékcsokkenési leirast és egyéb adoalap-
csokkentd tételt, valamint Robin Hood-ad6t nem szamolt.

¢ A vagyonado teljes értéken szamit6 vagyonnal (holding, vagyonelemenként értékelt
vagyon, rejtett tartalékkal novelt sajat toke) a sajat téke 1 szazaléka, az 1,5 szazalékos
savban ennek masfélszerese; a képlettel értékelt tarsasagnal a hozamtdl fliggben a sajat
t6ke 0,44—0,70 szazaléka.

o Az épitési és felfutasi években a projekt nem ad osztalékot, az adot pedig pénzben kell
fizetni, a projektfinanszirozas kifizetési tilalma pedig tovabb nehezitheti ezt.

e Mas a helyzet, ha a vagyon értéke nem a képletbdl jon, hanem teljes értéken szamit:
holdingvallalkozasban 1évé részesedésnél (a sajat téke 100 szazaléka, 1. melléklet I1.),
egyéni vallalkozo6i vagyonelemnél (13. § (4)), vagy ha az 500 milli6 forint feletti sajat t6két
a rejtett tartalék noveli (1. melléklet IV.).

Ugyanaz a naperémi tehat, ha a tulajdonosnak ad6zas utan 2 szazalékot hoz, a tulajdonosi
szerkezettol fliggéen a hozam 22—-23 szazalékat (képlettel értékelt cég) vagy 50 szazalékat (teljes



értéken szamit6 vagyon) veszi el vagyonaddoként — allapitotta meg a cégvezetd.

Felélheto a foldvagyon

Az Gstermel6 vagy nem vallalkozoi jovedelem szerint ad6z6 egyéni vallalkozo vagyonelemeit
kiilon-kiilon kell értékelni, igy a veszteséges gazdasag foldje is teljes értéken adozik (13.
§ (4)). Ugyanaz a fold tarsasagban tartva a képlet szerint értékel6dik, negativ eredménynél a
sajat t6ke harmadaval. A szakértd sajat szamitasa szerint, péld4ul 2 millidrd forint nett6
foldvagyon utan az éves ad6 10 milli6 forint, ami eredmény nélkiil a vagyon évi 0,5 szazalékanak
felélését jelenti. A mezdgazdasagi szereplok veszteségességének mértékét hivatalos (AKI) adattal
lehet alatdmasztani.

Elttinhetnek itthonroél a migytjtemények

A 3 milli6 forint feletti egyedi értékli miitargy, gytijtemény és ékszer addalap, a maganszemély
személyes hasznalatat szolgalé targyak kivételével (6. § (3)); a gylijteményt egyiittesen kell
értékelni (20. §). Addalany a maganalapitvany is (2. § 41. pont).

LA gyljtemény nem termel pénzt, ezért a tamogatasra szorul6 az adot csak a
gyljtemény egy részének eladasabol fizetheti, ami az 6sszeallitott anyag
szétszérodasahoz vezethet”

— hivta fel ra a figyelmet Keresztes Attila.

Ki fizet, ki nem fizet: a verseny egyenl6tlensége, azaz
vannak egyenlobbek!

A tervezet az adot a tulajdonosnal szamolja, ezért ugyanazon a piacon kiilonboz6 terhet jelent a
tulajdonosi forma:

¢ Magyar maganszemély tulajdonos. Fizet a magyarorszagi és a kiilfoldi egységei utan
is (4. §, 12. § (8), 1. melléklet VII.).

o Kiilfoldi csoport. A kiilfoldi illet6ségti tulajdonos csak a magyarorszagi ingatlanja és a
magyar jog szerinti tarsasagban 1évo részesedése utan adozik (4. §). Ez nemzetkozileg
szokésos, a probléma az, hogy a hazai tulajdonu vetélytars ugyanazon a piacon tobbet fizet.
(Nem beszélve arrol, ha példaul kozponti cégvezetés, kutatas-fejlesztés kiilfoldon van,
nalunk csak egy termelési egység. Ilyenkor a konkural6 hazai cég jokora adotobbletet
visel.)

o Allami és jogi személy tulajdont szerepld. A Paksi Atomerémii és az MVM jogi
személy, ezért a 3. § szerint nem ad6alany, mikozben ugyanazon az arampiacon értékesit,
mint a maganszemély tulajdont naper6miivek. Az allam a Paksi Atomerémii nyereségét
osztalékként vonja ki (2010 és 2025 kozott kb. 197 milliard forint).

»vegyiink egy példat: Ugyanarra az arampiacra termel Paks és egy fliggetlen naper6ma. A
fiiggetlen fizet 31 szdzalékos Robin Hood ad6t és vagyonadot. Az atomerdmii is fizeti, de allami
vallalat révén nala az adok nem értelmezhet6ek tulajdonosi teherként. Enyhén szolva sériil a
versenysemlegesség”

— huizta ala az Astrasun Solar elnok-vezérigazgatodja, aki egy masik nyitott kérdésre is ramutatott:
példaul a BMW esetében a német részvénytarsasag legnagyobb részvénycsomagja 10 milliard
euro, vagyis kb. 3600 milliard Ft. A debreceni BMW gyar a tervezet hatalya ala esik?
Fizetni fog a német részvényes?



Felhivta ra a figyelmet, hogy a torvénytervezethez csatolt "Hatasvizsgalati lapon"
ellentmondésok olvashatok:

o A végrehajtas feltételei csak "részben" adottak: a NAV ingatlanértékelési modellje és a
bevallasi nyomtatvanyok még nincsenek meg, a torvény viszont a modellre épit (15. § (1) ¢),
17. § (3)).

o A versenyképességet "nem valtozik érdemben" mindsiti, de ugyanott irja, hogy a kkv-
tulajdonosokat magasabb osztalékra 6sztonozheti, ami hatraltathatja a beruhazasokat.

»Bzt értsiik agy, hogy nem éri meg beruhazni Magyarorszagon, hanem vagy el kell
kolteni a pénzt, vagy inkabb kiilfoldre vinni”

— vonta le a kovetkeztetést a vagyonado tervezetébdl Keresztes Attila, aki tovabbi kritikus
megallapitiasokat is tett. Hangstlyozta, hogy

e a hatasvizsgalati lap szerint 15 ezer vagyonos maganszemély és 2 ezer vagyonkezel6
érintett, de a szamok forrasa nincs megadva. A valosagban ennél magasabb lehet az ad6zok
szama, de év végéig még sokan fogjak a vagyonukat eladni, vagy atstrukturalni.

e A 800 milliard forintos bevétel nincs beépitve a koltségvetésbe (0 Ft), az utdlagos
hatasvizsgalat el6nyok és hatranyok rovata 0. Ezek mind kritikus hibak, hidnyossagok.

e Az indoklas minden oldalan az all, hogy az el6terjesztést a Korméany nem targyalta meg.
Ennek ellentmondanak Magyar Péter vagyonadorol szol6 nyilatkozatai, posztjai.

»Ez politikailag érzékeny terep, ugyanis a nereseken kiviil nagyon sok tisztességes
vallalkozo6t, vagy magasabb fizetésti maganszemélyt is telibe talal. VélhetGen nagy
szamban a most vagyonad6zas ala vont maganszemélyek tdmogattak a Tiszat, és
most arulasként élik meg a vagyonadot”

— fogalmazott Keresztes Attila, aki szerint a szabalyok 0sztonzési szerkezete az elkeriilés felé tol.

Elkeriilés: be nem vallott vagyon, kiilfoldre vitt
beruhazas

Be nem vallott kiilfoldi vagyon

A tervezet a belfoldi illet6ségli adézonal a kiilfoldi és a magyar allampapirt azonos modon
adoztatja, a kiilfoldi vagyon bevallasat azonban csak az ad6z6 onbevallasa biztositja.

Példa: az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 5,325 szazalék (2026. oktéber 7.). Bevallva, 15
szazalék kamatado és 1 szazalék vagyonado utan kb. 3,5 szazalék, 28 szazalékos teherrel kb. 2,8
szazalék; be nem vallva 5,325 szazalék. A kiilonbség 1,8—2,5 szazalékpont, a brutté hozam 34—47
szazaléka (a szakérts sajat szamitasa szerk. ).

A magyar allamkotvény hozama vagyonadoval csokkentve mar alacsonyabb: a 10 éves magyar
hozam 5,80 szazalék (2026. oktober 6.), 1 szazalék vagyonadé utan kb. 4,8 szazalék!

Ez a szabaly 6sztonzési hibaja, nem ajanlas: a be nem vallas ad6hianyt, adobirsagot, késedelmi
potlékot és jelentGs 0sszegnél biintetGjogi kovetkezményt von maga utan.

A nem nyilvantartott vagyon

A készpénz, a kiilfoldi szamla és a kriptoeszkoz (21. §) adbalap, de bevallasuk az ad6z6
nyilatkozatara épiil; a NAV a bevallassal ellentétes eltérést csak az adb6alapot csokkent6 iranyban
vizsgalja (28. §). Ez a fekete- és a homalyos vagyon iranyaba tol.

Beruhazasok



»A beruhazasok visszaesésére szamithatunk az energetikdban. A visszaforgatott nyereség noveli a
sajat tokét és a kovetkezo évi addalapot, vagyis a beruhazas forrasat terheli. A magyar
maganszemély tulajdont termelGkre az allami és kiilfoldi szerepl6khoz képest tovabbi koltség
harul, ami a beruhazasok kiilfoldre helyezését 6sztonozheti“ — szogezte le a cégvezeto, aki
elarulta, hogy szerinte mit lehetne tenni.

o Az ado6 halasztasa az illikvid vagyonelem eladasaig, kamattal, automatikusan, ha az ad6z6
likvid jovedelme nem fedezi az adot (26. §).

o Az eredménytelen iizemi vagyon azonos értékelése a tulajdonosi formatol fiiggetleniil (13. §
(4) és 1. melléklet).

A terhek és biztositékok figyelembevétele: lekotott pénzeszkoz, harmadik személy
tartozasaért adott fedezet, szolgalom, vezetékjog, bérlet (6. §, 21.—22. §).

o A megfizetett vagyonado6 levonéasa vagy beszamitasa a tarsasagi adobol, a Robin Hood-ado
alapjabol és a személyi jovedelemaddbol.

o Az épités alatt all6 és az elsé lizemi években 1évé projektek sajat tokéjének mentessége vagy
halasztésa.

o Harmadik fél adatszolgaltatas és kétiranyt ellendrzés (28. §), a kiilfoldi vagyonrol
nemzetkozi adatcsere.

o Legalabb egy év felkésziilés a jelenlegi 2026. december 15-i hatalyba 1épés helyett (32. §).

» A kiegyensulyozashoz: Norvégiaban a 2022-es emelés utan a vagyonadoé-bevétel nétt, a
francia CAE 2025-0s tanulmanya szerint az adokitérés hatasa valos, de mérsékelt. A kritika
igy a konstrukci6 hibéira épiil.

A hipergazdagok vagyona mas nagysagrend, mint az egymilliard forint. Ilyen alacsony
osszeghatarban nem érdemes gondolkodni.

e Avagyonado6 alanya Elon Musk lehetne, akinek vagyona, kb. 1000 milliard dollar, a
magyar koltségvetés (43 000 milliard forint) tobbszorose. Ehhez képest a magyar
koltségvetés 43.000-szer tobb, mint az egymilliard forintos vagyonado6 limit.

Keresztes Attila kérdéslinkre megemlitette, hogy példaul a torok-amerikai Nobel-dijas
kozgazdasz, Daren Acemoglu szerint a vagyonadonak a hipergazdagok irdnyaban van értelme és
legfeljebb egy alkalommal, 5 szazalékos kulccsal szabad kiszabni. Ha tobbszor vetik ki, a t6ke
elmenekiil.

Keresztes Attila igy foglalta 0ssze véleményét:

A NER megadéztatasa ebben a konstrukcioban nem lesz eredményes, viszont a
tisztességes munkaval megkeresett vagyonokat "0sszeneresiti".

o Politikai hatasa az lehet, hogy a Tiszat anyagilag is tamogato réteg a jovoben
tavolsagot tarthat a parttél, mindaddig, amig megfelel6 gazdasagi ajanlatot
nem kapnak a kormanytol.

e Gazdasagi hatas: ,,Azzal, hogy a vagyonadoé a beruhazasokat adoztatja, annyit ér
el, hogy érdemesebb minden tékeigényes projektet kiilfoldre vinni. Lehet,
hogy lesz bevétel a vagyonadobol, de az elmaradt beruhazasok, a startupok
menekiilése, a tézsde lehetséges Kkiiiriilése sokkal nagyobbat fognak iitni a
koltségvetésen, mint a rovidtava adébevétel” — flizte hozza végezetiil. Tudomasa
szerint ez utobbira mar egyes t6zsdei cégek megbizast adtak a szakjogaszok részére.



